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W kwietniu stopa zwrotu z funduszu wyniosta +1,51%, co oznacza wzrost wyceny na certyfikat inwestycyjny
od poczatku roku na poziomie +0,44%, natomiast wynik za ostatnie 12 miesiecy wynosi +4,50 %. Wycena
certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec kwietnia wyniosta 99,82 zi.
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Zm.% WANCI +1,50% +0,13% +2,71% +0,44% +4,50%

Kwiecieh na rynkach akcji przyniést wyczekiwane odbicie po silnej korekcie w drugiej potowie pierwszego kwartatu,
przy czym na GPW mieliSmy do czynienia z utrzymaniem sie dobrej koniunktury. WIG zwyzkowat o0 4,70%, gtéwnie
za sprawg lepszej kondycji duzych spotek (WIG20 +5,09%), ale spotki o mniejszej kapitalizacji nadal pozostawaty w
bardzo dobrej kondycji (mMWIG40 +3,38%, sWIG80 +6,58%). Indeks matych spétek od poczatku roku zanotowat
imponujgcg stope zwrotu +22,85%. Na szerokim rynku najlepiej zachowywaty sie walory spétek energetycznych,
ktére silnie zwyzkowaty na fali informacji o szczegétach oddtuzenia spotek i wydzielenia aktywéw weglowych, co
pozwoli na znaczne uwolnienie wartosci w tych spétkach. Ponadto, lepsze zachowanie wykazywaty takze akcje
spotek o cyklicznym charakterze (konsumpcyjne, handlowe, ustugowe, wydobywcze), co w wielu przypadkach miato

zwigzek z nadchodzgcym otwarciem w gospodarce po jesienno-zimowym lockdownie.

Na globalnych rynkach akcji zanotowaliSmy oczekiwane odbicie po gwattownych spadkach w drugiej potowie
minionego kwartatu. Prym wiodty akcje amerykanskie, gdzie indeksy NASDAQ Composite oraz S&P 500 zwyzkowaty
o ponad 5%, natomiast globalny indeks MSCI World 0 4,52%. Indeksy dla sektora spétek medycznych, zaréwno
globalnie jak i w USA, zachowywaty sie nieznacznie gorzej od szerokiego rynku, gdyz MSCI World Health Care
(USD) zwyzkowat o 3,74%, natomiast S&P 500 Health Care o 3,87%. Stabszg kondycjg po raz kolejny wykazat sie
subsektor wzrostowych matych i $rednich spoétek, obrazowany indeksem Russell 2000 Growth Health Care, ktéry
zwyzkowat w kwietniu o relatywnie skromne 1,45%, podczas gdy analogiczny indeks dla spotek technologicznych o
1,70%.

Kwietniowe wydarzenia na rynku, ale takze w sferze okotorynkowej potwierdzajg naszg wczes$niej postawiong
hipoteze dotyczgca fazy cyklu koniunkturalnego w jakiej obecnie znajduje sie Swiatowa gospodarka. Dynamicznie
rosngce ceny surowcéw przemystowych odzwierciedlajg rosngcy na nie popyt, coraz wigksze problemy z ich
dostepnoscig oraz dalszg perspektywe poprawy sytuacji gospodarczej na Swiecie. Bardzo istotnym elementem
obecnej sytuacji sg postepujgce szczepienia i powolne otwieranie sie globalnej gospodarki. Zaktadamy bowiem, ze
.Zmeczenie” wielu spoteczenstw pozostajgcych z ograniczeniami spowoduje, ze gdy w tych krajach obostrzenia
zostang poluzowane, ludzie ttumnie bedg chcieli zacza¢ korzystac¢ z aktywnosci, ktore do tej pory byly niemozliwe.
A to powinno przetozy¢ sie na kolejng fale popytowa, ktdéra tylko zintensyfikuje obecnie obserwowane rynkowe

tendencje.
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Aktywa Kwiecienn| YTD
Srednia funduszy dtuznych uniwersalne 0,04% | 0,23%
Srednia funduszy dtuznych uniwersalne (dtugoterminowe) | -0,10% | -0,66%
Srednia funduszy dtuznych skarbowych (dtugoterminowe) | -0,29% |-1,19%
Srednia funduszy stabilnego wzrostu 1,14% | 2,16%
Srednia funduszy akcji polskich 4,34% | 9,59%
S&P 500 5,24% |11,32%
Nasdaq 5,40% | 8,34%
DAX 0,85% |10,33%
WIG 4,70% | 6,64%
WIG20 5,09% | 2,70%
Ztoto 3,04% |-6,72%
Srebro 5,38% |-2,12%
Miedz 11,83% |26,97%

Zrédto: stooq.pl, analizy.pl, opracowanie wiasne.

W minionym miesigcu w zasadzie wszystkie klasy aktywow z portfela wygenerowaty dodatnie stopy zwrotu, poza
matg czescig aktywow ulokowanych na globalnym rynku dtugu, przy czym strata w tym segmencie byta wrecz
marginalna. Najwiekszg dodatnig kontrybucje do wyniku w kwietniu dotozyta ekspozycja na ztoto oraz na spétki
wydobywajgce ten kruszec. Drugg i trzecig najwiekszg dodatnig kontrybucje odnotowaty mate i srednie spotki z rynku
polskiego oraz akcje spotek z rynkdéw wschodzacych. Zgodnie z naszymi wczesniejszymi zatozenia tendencja
umocnienia dolara prawdopodobnie dobiegta konca, co bardzo wyraznie widoczne bylo w ubiegtym miesigcu.
Amerykanska waluta tracita niemal na catej linii, zaréwno do walut rynkéw rozwinietych, jak i walut z krajéw emerging
markets. Uwzgledniajgc wydarzenia z ostatniego miesigca, dane makroekonomiczne, ktére naptynety na rynek oraz
rynkowe wydarzenia jesteSmy przekonani, ze obecna struktura portfela jest wtasciwie dopasowana do fazy cyklu
koniunkturalnego, w ktérej znajduje sie w tej chwili globalna oraz polska gospodarka. Nie bez znaczenia jest takze
fakt coraz wiekszej liczby zaszczepionych mieszkancow Europy oraz Standw Zjednoczonych. Zaktadamy, ze
postepujgce szczepienia, wraz z powolnym otwieraniem sie gospodarek spowodujg kolejng fale wzrostu popytu,
ktére powinna przetozy¢ sie na jeszcze wieksze problemy z podazg, wzrost cen i mocng poprawe wynikéw spotek
na swiecie. To réwniez srodowisko, gdzie rynkowe stopy procentowe powinny w dalszym ciggu powoli rosngc,
generujac ujemne stopy zwrotu na funduszach dtuznych, tych z wysokim ryzykiem stopy procentowe;j.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument’) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do uczestnikow funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”), a takze do podmiotéw wspdtpracujgcych z Towarzystwem
w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie,
powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji
w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wys$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej,
wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedfug stanu na dzieri sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje zawarte w Dokumencie
pochodzg ze zrodet wiasnych Towarzystwa lub Zrodet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz
sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji
zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.
Towarzystwo nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikéw osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawiera¢ sformutowania i poglady
dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przyszto$ci.
Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia takich samych lub podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu.




Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia certyfikatow
inwestycyjnych, a nie jest czescig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami zawierajgcymi prawnie wigzgce
informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo informuje, ze niniejszy materiat ma charakter
informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentdbw w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze nie sq formg $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej.

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Osiggnigta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu opfat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlno$ci podatkéw. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed
podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzes$nia 2007 roku

Materiat przeznaczony dla dystrybutorow oraz Uczestnikéw FIZ.




