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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. z tabelami uzupelniajagcymi oraz
dodatkowymi.

3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 r. wykazujacy dodatnie aktywa netto w wysokosci
41 747 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujacy wynik
z operacji w kwocie 7 069 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.
6. Noty objasniajace.
7. Informacje dodatkowa.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa Funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz
moze uzywac nazwy skroconej IPOPEMA m-INDEKS FIO. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia
na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 19.03.2010 r. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych w dniu 28 maja 2010 r. pod numerem RFI 539.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii. Wyrdznia si¢ nastgpujace kategorie Jednostek
Uczestnictwa:

- A (wcze$niej m-Indeks B);

- B (wcze$niej m-Indeks A);

Kryterium zroéznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranych optat
manipulacyjnych oraz zasady pobierania i wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentuja jednakowe prawa majatkowe, z zastrzezeniem zdania
nastepnego. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa zbywane iodkupywane przez Fundusz po cenie
wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacych na te¢ kategori¢ Jednostek
Uczestnictwa przez liczbg Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru uczestnikow
Funduszu w Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz osob trzecich. Jednostki Uczestnictwa
podlegaja dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal jednostki kategorii A w ilo§ci 136 959,017 oraz B w ilosci 92 971,449,
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Proznej 9 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000278264).

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie pélrocznego sprawozdania finansowego

Potroczne sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. K. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
glownie poprzez jak najwierniejsze odwzorowanie warto$ci Jednostki Uczestnictwa wzgledem wartosci indeksu
mWIG40. Fundusz z zastrzezeniem art. 32 ust. 4. Statutu lokuje Aktywa Funduszu w akcje spotek wchodzacych
w sktad Warszawskiego Indeksu Gieldowego Srednich Spotek mWIG40 oraz w Instrumenty Pochodne, dla
ktérych baze stanowi indeks mWIG40. Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Funduszu
Fundusz IPOPEMA m-INDEKS jest funduszem inwestycyjnym otwartym dzialajacym na zasadach okreslonych
w ustawie o zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z p6zn. zm.).

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane:
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1)

2)

3)
4)

5)

6)

wylacznie w akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, z zastrzezeniem pkt 2;

w Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, pod
warunkiem, ze utrzymuje cz¢$§¢ Aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji;

w transakcje typu ,,repo”, ,reverse repo”, ,,buy sell back” i ,,sell buy back”, ktére wynikaja z umow, na
mocy ktorych nastepuje przeniesienie wlasnosci akcji przez zbywajacego na nabywce;

z zastrzezeniem pkt 6, Fundusz moze inwestowa¢ w akcje wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub w
kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeks;

w Instrumenty Pochodne, o ktéorych mowa w pkt 4 z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Funduszu, w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, w nast¢pujacych
sytuacjach:

a. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego;

b. w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa
utrudniajacych dostosowanie struktury Aktywow Funduszu do docelowej struktury Aktywow
Funduszu wynikajacej ze sktadu indeksu mWIG40 bez wptywu na ceny akcji wchodzacych w
sktad indeksu mWIG40;

w Instrumenty Pochodne zgodnie ze szczegétowymi zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finans6w z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.
U. z 2013 r. poz. 537).

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezb¢dnym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czgsé
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Funduszu warto$¢ pozycji W instrumencie
bazowym dla danego Instrumentu Pochodnego w ten sposob, ze od wartosci pozycji dlugich w instrumencie
bazowym odejmuje wartos¢ zajmowanych pozycji krotkich w tym samym instrumencie bazowym, wynikajacych
z takiego samego Instrumentu Pochodnego;

Ograniczenia inwestycyjne

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Oprocz

Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci swoich Aktywow w akcje wyemitowane przez ten sam
podmiot.

Fundusz moze zwigkszy¢ limit, o ktérym mowa w ust. 1, do 35% wartosci Aktywow Funduszu, gdy
udziat akcji jednego emitenta w indeksie mWIG40 wzrosnie. Limit ten dotyczy akcji wytacznie jednego
emitenta w indeksie mWI1G40.

Fundusz nie moze nabywac¢ akcji dajacych wigcej niz 10% ogodlnej liczby glosow w ktorymkolwiek
organie emitenta tych papieréw, wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktdrymi
nie jest zwigzane prawo glosu.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Fundusz uwzglednia
warto$§¢ papierow warto§ciowych lub Instrumentdow Rynku Pienigznego stanowiacych baze
instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu
Pochodnego sa uznane indeksy.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego”, dazac do wiernego
odwzorowania sktadu oraz proporcji spotek wchodzacych w sktad indeksu mWIG40 obliczanego i
publikowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (zwanego dalej ,,Indeksem
Odniesienia™).

Fundusz bedzie dazyt do tego, by w kazdym Dniu Wyceny, Aktywa Funduszu sktadaly si¢, oprocz
srodkow pienigznych utrzymywanych w celu obstugi biezacych wydatkow, wylacznie z akcji spotek
wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia oraz by udziat warto$ciowy akcji poszczegdlnych spotek w
czgsci portfela odzwierciedlajacej Indeks Odniesienia (,,Portfel Indeksowy”), byt réwny lub mozliwie
jak najblizszy warto$ciowemu udziatowi akcji tychze spotek w Indeksie Odniesienia, z uwzglednieniem,
w szczegblnosci, okresowych zmian jego konstrukeji dokonywanych przez zarzad GPW.

powyzszych ograniczen Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. 2021
poz. 605) (dalej jako ,,Ustawa’) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 35 Statutu Funduszu.

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
4



Okres sprawozdawczy

1.

2.

Potroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 r., za okres od dnia 1
stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potroczne sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Wykazane w sprawozdaniu Funduszu procentowe udziaty sktadnikéw lokat w wartosci aktywow
Funduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego
udziatu w warto$ci aktywow Funduszu, prezentowane s3 w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN

W poélrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzien bilansowy przypadajacy na dzien roboczy
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug
klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na
dzien wolny od pracy, do wyniku ujgtego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny
oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

W poétrocznym sprawozdaniu finansowym nie zostaty zaprezentowane tabele, ktore na dzien bilansowy
wykazywaty wartosci zerowe.

Kontynuacja dzialalno$ci

Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzied
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od dnia 30 czerwca 2021 roku.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz nie sa spetnione przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

W szczegdlnoscei na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia
kontynuowania dziatalnos$ci wskutek panujgcej pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujacego chorobe COVID-

19.
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I ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ wedtug
ceny nabyciaw
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Wartos¢ wedtug
ceny nabyciaw
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Akcje

26 800

39212

93,57%

26 061

31634

94,04%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

93,57%

94,04%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowsg, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA
AKCJE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby
emitenta

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

1319881

26 800

39 212

93,57%

MBANK S.A. (PLBRE0000012)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

7249

POLSKA

1151

2 356

5,62%

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

18 118

POLSKA

2273

3352

8,00%

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
SA.

7090

POLSKA

799

1985

4,74%

CIECH S.A. (PLCIECH00018)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

14 299

POLSKA

431

694

1,65%

ENEA S.A. (PLENEA000013)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

118 899

POLSKA

1071

1011

2,41%

EUROCASH S.A. (PLEURCHO00011)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

43 251

POLSKA

925

615

1,47%

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

15 106

POLSKA

582

720

1,72%

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
(PLBH00000012)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
SA.

18 141

POLSKA

1095

829

1,98%
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TABELA UZUPELNIAJACA
AKCJE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby
emitenta

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

28 480

LUKSEMBURG

1229

1558

3,72%

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

5375

POLSKA

1352

3488

8,32%

KRUK S.A. (PLKRK0000010)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

9420

POLSKA

1038

2 366

5,65%

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

19528

CYPR

450

417

0,99%

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

336 209

POLSKA

1242

1567

3,74%

POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

6 465

POLSKA

458

451

1,08%

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

49 519

POLSKA

1183

1650

3,94%

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

4687

POLSKA

730

1772

4,23%

COMARCH S.A. (PLCOMARO00012)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
SA.

2938

POLSKA

432

740

1,77%
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TABELA UZUPELNIAJACA
AKCJE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby
emitenta

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w

tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAW IE
S.A.

25994

POLSKA

797

858

2,05%

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

4739

POLSKA

399

650

1,55%

DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

248 574

POLSKA

603

833

1,99%

NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

866

POLSKA

366

683

1,63%

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
SA.

1144

POLSKA

396

438

1,04%

FAMUR S.A. (PLFAMURO00012)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

168 236

POLSKA

707

384

0,92%

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

736

POLSKA

549

662

1,58%

AMICA S.A. (PLAMICA00010)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

2808

POLSKA

344

464

1,11%

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
SA.

16 712

POLSKA

575

351

0,84%
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TABELA UZUPELNIAJACA
AKCJE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby
emitenta

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w

tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

8 308

POLSKA

340

1145

2,73%

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

1212

POLSKA

360

578

1,38%

WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A.
(PLWRTPL00027)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

9 947

POLSKA

593

1156

2,76%

DATAWALK S.A. (PLPILAB00012)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

2061

POLSKA

389

381

0,91%

MABION S.A. (PLMBION00016)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

5734

POLSKA

436

400

0,95%

X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SA
(PLXTRDMO00011)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

21523

POLSKA

377

375

0,89%

PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

668

POLSKA

136

318

0,76%

ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S A.
(PLASSEE00014)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

14 106

POLSKA

465

570

1,36%

CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO00015)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
SA.

8328

POLSKA

370

351

0,84%
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TABELA UZUPELNIAJACA
AKCJE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby
emitenta

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w

tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

GETBACK S.A. (PLGTBCK00297)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

4254

POLSKA

43

BIOMED-LUBLIN WYTWORNIA SUROWIC |
SZCZEPIONEK S.A. (PLBMDLB00018)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

21070

POLSKA

144

197

0,47%

TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

2353

POLSKA

610

1160

2,77%

ONCOARENDI THERAPEUTICS S.A.
(PLONCTHO00011)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

4854

POLSKA

269

248

0,59%

AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

33971

HISZPANIA

617

879

2,09%

SELVITA S.A. (PLSLVCR00029)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

6 909

POLSKA

474

560

1,33%

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Suma:

1319 881

26 800

39212

93,57%
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TABELA UZUPEENIAJACA
INSTRUMENTY POCHODNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent
(wystawca)

Kraj siedziby
emitenta
(wystawcy)

Instrument
bazowy

Liczba

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

52

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

52

Futures na indeks gieldowy WSE
mWIG40 INDEX, FW40U21, 2021.09.17
(PLOGF0022335) (Dtuga)

AKTYWNY
RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
SA.

POLSKA

indeks
gietdowy

WSE mWIG40
INDEX

52

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Suma:

52

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug P
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. wyceny na dzien akt achyo Slem
98 USTAWY bilansowy w tys. yw g
GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS S.A. 1145 2,73%
Suma: 1145 2,73%

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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1. BILANS

BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 41 906 33638
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2337 355
2) Naleznosci 357 8
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 1641
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39212 31634
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 159 97
I1l. Aktywa netto (I - I) 41 747 33541
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 30989 29 852
1) Kapitat wptacony 220 288 216 475
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -189 299 -186 623
V. Dochody zatrzymane -1 655 -1 884
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1031 -1 209
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -624 -675
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 12 413 5573
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 41 747 33541
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 230 451,4200 223 874,3530
Kategoria A 136 251,8920 136 058,3880
Kategoria B 94 199,5280 87 815,9650
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa - -
Kategoria A 187,86 155,00
Kategoria B 171,45 141,80

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig

integralng czes¢ sprawozdania finansowego

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2021-01-01 od 2020-01-01 od 2020-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2021-06-30 do 2020-12-31 do 2020-06-30
I. Przychody z lokat 720 517 188
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 719 513 182
Przychody odsetkowe - 4 5
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo roznic kursowych 1 - 1
Pozostate - - -
II. Koszty funduszu/subfunduszu 542 937 478
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 407 697 352
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 26 51 28
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 9 18 9
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 91 159 82
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne 1 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 2 1
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 3 -
Pozostate 7 6 5
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 542 937 478
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 178 -420 -290
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6891 225 -4174
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 51 -2730 -2 916
- z tytutu réznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 6840 2055 1258
tym:
- z tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 7 069 -195 -4 464
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 31,92 -0,58 -19,96
Kategoria B 28,89 -1,33 -18,61

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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V.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

33541 42 423
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 7 069 -195
a) przychody z lokat netto 178 -420
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 51 -2 730
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 840 2 955
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 7 069 -195
4. Dystrybucja dochodoéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1137 -8 687
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 3813 13434
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 676 -22121
2) taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 8206 8882
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 41 747 33541
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 37 587 31807
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 216,2450 34 290,3280
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 022,7410 101 959,0740
Saldo zmian 193,5040 -67 668,7460
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 757,3120 63 362,6640
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 373,7490 53 158,8080
Saldo zmian 6 383,5630 10 203,8560
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

644 635,9410

638 419,6960

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

508 384,0490

502 361,3080

Saldo zmian

136 251,8920

136 058,3880

Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

977 939,4130

961 182,1010

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

883 739,8850

873 366,1360

Saldo zmian

94 199,5280

87 815,9650

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

155,00

154,22

Kategoria B

141,80

141,79

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

187,86

155,00

Kategoria B

171,45

141,80

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A

21,20%

0,51%

Kategoria B

20,91%

0,01%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Wartos¢

Data wyceny

Wartos¢

Data wyceny

Kategoria A

158,27

27.01.2021

108,57

16.03.2020

Kategoria B

144,74

27.01.2021

99,72

16.03.2020

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

194,65

24.06.2021

161,51

05.02.2020

Kategoria B

177,66

24.06.2021

148,43

05.02.2020

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

187,86

30.06.2021

155,00

31.12.2020

Kategoria B

171,45

30.06.2021

141,80

31.12.2020

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
V. Pr?cc.entowy 'ud2|al kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej 2.91% 2.95%
wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,18% 2,19%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,14% 0,16%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,05% 0,06%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,49% 0,50%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa. Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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NOTY OBJASNIAJACE:
IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

3.

10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

17.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow Funduszu

w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktore zostaty otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw warto§ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong

w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢

w sprawozdaniu finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze,” polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentdw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej warto$ci
ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartoSciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasni¢cia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w Ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte, wedhug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
Nalezng dywidendg¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach

w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmian¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych

w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiegowo$¢ Funduszu lub Depozytariusza w dniu
zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w dacie
zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiggowo$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia
zawarcia transakcji w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po transakcja ujmowana jest w ksiggach
w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakcji.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje siec w walucie, w ktdorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w relacji
do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku
z wycena srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
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18. Koszty Funduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym
rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty
zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Przychody odsetkowe od dhluznych papieréw wartoSciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

20. W przypadku sprzedazy dluznych papieréw warto§ciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do

dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢  w nastepujacy sposob:
- Warto§¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest W
nalezno$ciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomigdzy data transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg
wedlug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiggowane na konto
naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

21. Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomigdzy skorygowana
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie nalezno$ci ze sprzedazy oraz powyzsza warto$¢ pomnigjsza/powicksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

22. W przypadku kosztow Funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje
w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

23. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢
W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

24. Wynik finansowy z operacji ustala si¢ poprzez obliczenie sumy przychodow z lokat netto obejmujacej

przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratg).

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

=

Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Fundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dostgpne
kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz lokat w danym dniu
wyceny.

3. Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwag sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzine
23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. warto$¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodza
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogltoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego,

w szczegoblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3.4. warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

- w przypadku kontraktow: model zdyskontowanych przeptywoéw pieni¢znych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
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- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

3.5. wartos¢ depozytoéw wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3.6. wartos¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu
o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym
w przypadku gdy akcje emitenta nie s notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 14.4 Prospektu Informacyjnego funduszu
IPOPEMA M-IDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gldéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto§ciowy jest
denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw warto§ciowych przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢
w walucie, w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8.  Wyceny Wartos$ci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9.  Prawo do akcji uyymowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciagu papierdw wartoSciowych po cenie
emisyjnej lub warto$ci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikow rynkowych

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Funduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z pézn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finansoéw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249 z 2007 r., poz. 1859).

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

Nie byto zmian w okresie sprawozdawczym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie pétrocznego sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny
sktadnikoéw lokat zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, tj. wedlug wartosci godziwej, co wymaga
dokonywania ocen, estymacji i przyjecia zalozen, ktorych wybor moze wplywaé na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodoéw i kosztow.
Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
kapitalowym oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja badaniu. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,
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lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu dotycza kryterium wyboru rynku w
przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotow na aktywnym rynku.
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Nota nr 2 NaleznoSci funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30.06.2021

31.12.2020

Naleznosci

357

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

2

Z tytutu dywidend

355

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania funduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30.06.2021

31.12.2020

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

inwestycyjnych

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skfadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie
w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie

sprawozdania
finansowego w

tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie
w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

I. Banki / waluty

2337 -

355

IPOPEMA SECURITIES S.A.

496 -

227

PLN

496

496

227

227

MBANK S.A.

1841 -

128

PLN

1841

1841

57

57

uUsb

19

71

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Wartos¢ w
okresie
sprawozdawczym
w danej walucie
w tys.

Wartos¢ w
okresie
sprawozdawczym
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ w
okresie
sprawozdawczym
w danej walucie
w tys.

Wartos¢ w
okresie
sprawozdawczym
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
$rodkéw pienigznych (*)

1879

1917

PLN

1818

1818

1850

1850

UsD

16

61

17

67

*) Wyznaczona warto$¢ jest $rednig arytmetyczng stanu $rodkéw pienieznych na koniec biezacego oraz poprzedniego okresu

sprawozdawczego.
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Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych

Nie dotyczy

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
23



Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

30.06.2021

31.12.2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 2694 2004
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2337 355
Naleznosci 357 8
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 1641

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywigzania sig
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30.06.2021
. s Wartos¢ Terminy Kwota Termin - Termin
Typ zajetej Rodza| Cel otwarcia Wartosé rzysztych rzysztych bedaca zapadalnosci wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu ’ otwartej przysziyc przysziyc! podstawa | (wygasniecia) | Y
pozycji pozycji o strumieni strumieni ) instrumentu
pochodnego pozycji ienieznych ienieznych przysztych instrumentu ochodnego
pienigzny pieniezny ptatnosci pochodnego P 9
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Futures na indeks gietdowy WSE mWIG40 INDEX, zarzgdzanie Kazdego dnia
FW40U21, 2021.09.17 (PLOGF0022335) Diuga Futures portfelem roboczego 17.09.2021 17.09.2021
inwestycyjnym
31.12.2020
) 2 Wartos¢ Terminy Kwota Termin - Termin
Typ zajetej Rodzaj Cel otwarcia Wartos¢ rzysztych rzysztych bedaca zapadalnosci wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp je..j instrumentu . otwartej przy; .y. przy .y. podstawa (wygasniecia) . Y
pozycji pozycji o strumieni strumieni . instrumentu
pochodnego pozycji ienieznvch ienieznvch przysztych instrumentu ochodnedo
pieniezny pieniezny! ptatnosci pochodnego P 9
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
Sprawne nagi:’;‘i;”;
Futures na indeks gietdowy mWIG40, FW40H21, zarzgdzanie
2021.03.19 (PLOGF0021097) Dtuga Futures portfelem .ramach 19.03.2021 19.03.2021
inwestycyjnym dziennego
réwnania do
rynku
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

30.06.2021

31.12.2020

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

1641

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i ryzyk

1641

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papierow wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2021 31.12.2020
Waroscnaaren | WSS TR SHon [ warose nacmen | WoroSS TR sEon
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej ) bilansowy w danej .
e A sprawozdania ST e _ sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

I. Aktywa - 41 906 - 33638
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2337 - 355

PLN 2337 2337 284 284

usD - - 19 71
2) Naleznosci - 357 - 8

PLN 357 357 8 8
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - - 1641

PLN - - 1641 1641
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 39 212 - 31634

PLN 39212 39 212 31634 31634
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 159 - 97

PLN 159 159 97 97

30.06.2021 31.12.2020
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

uUsD 3,8035 usD 3,7584 usD

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Nie dotyczy.

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

TYTULU LOKAT

NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wozrost (spadek)

niezrealizowanego

zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty) ze

zbycia lokat w tys.

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.
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od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 51 6 840 -2730 2955 -2 916 -1 258
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 51 6 840 -2730 2955 -2 916 -1 258

Wyplacone dochody funduszu

Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty funduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy
od 2021-01-01 do od 2020-01-01 do od 2020-01-01 do
2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w Wartos¢ w Wartos¢ w
NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA okresie okresie okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 407 697 352
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 407 697 352
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 33 541 42 423 18 565
lata obrotowe
1. Warto$é aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku ) ) )
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 155,00 154,22 154,62
Kategoria B 141,80 141,79 142,89
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INFORMACJA DODATKOWA
IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore nie zostaly uwzglednione w niniejszym
polrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Réznice pomiedzy danymi wuwjawnionymi w  poélrocznym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi iopublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$é
Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania Wyceny Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnos$ci przez Fundusz

Na dzien podpisania pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do
mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym poélroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

W dniu 31.12.2020 r. zostalo opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia stosowane zasady rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
powinny zosta¢ dostosowane do dnia wskazanego w przepisach tj. 1 lipca 2021 r.
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Na podstawie ponizszego zapisu:

8 4. 2. Wprzypadku gdy polroczne sprawozdania finansowe, polroczne polgczone sprawozdania finansowe
oraz polroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 r. sq sporzgdzane zgodnie
z przepisami rozporzqdzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu dotychczasowym, w informacji dodatkowej
tych sprawozdan zamieszcza sig¢ informacje o potencjalnych skutkach wynikajgcych z zastosowania
rozporzqdzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu nadanym niniejszym rozporzqdzeniem.”

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z dotychczas obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci.

Gdyby niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi od 1 lipca 2021 r. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie zmienitaby si¢ wzglgdem tej
prezentowanej w niniejszym sprawozdaniu.

Pandemia wywolata przejSciowe zwigkszenie zmiennosci na rynkach finansowych. Diugoterminowymi jej
skutkami sa implikacje dla wartoSci poszczegoélnych instrumentéw finansowych tak bezposrednie (np.
emitenci mocno zyskujacy lub cierpiacy na wprowadzanych obostrzeniach), jak i posrednie (postgpujace
luzowanie polityki pienigznej i fiskalnej ze wszystkimi ich konsekwencjami). W praktyce pomimo
nadzwyczaj wysokiej zmiennos$ci obserwowanej na poczatku wybuchu pandemii oraz stabnacej aktywnosci
gospodarczej na $wiecie, indeksy obrazujace wyceny gltéwnych klas aktywow szybko odrobity straty a
niejednokrotnie osiagnely nowe historyczne szczyty.

W pierwszej potowie 2021 r. nie odnotowano negatywnego wptywu pandemii na wyniki finansowe funduszu
w czesci udziatowej. Warszawskie indeksy gietdowe odnotowaty dwucyfrowe wzrosty. W Polsce w
pierwszym kwartale 2021 r. odnotowywali$my wysokg liczbe nowych zachorowan na Covid — 19, co
przyczynito si¢ do kolejnego juz lockdownu i czgsciowego zamknigcia gospodarki polskiej. W drugim
kwartale wraz ze stopniowym znoszeniem obostrzen i odmrazaniem gospodarki indeksy gieldowe znacznie
odbily zamykajac cate potrocze dwucyfrowymi wzrostami. Zardwno w pierwszym jak i drugim kwartale
fundusze akcyjne takze uzyskaly dodatnie stopy zwrotu.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji funduszu

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo wybrato metod¢ zaangazowania. Wartos$¢
catkowitej ekspozycji Subfunduszu na 30 czerwca 2021 r. wyniosta 6,01%. Wartosci ekspozycji
catkowitej Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku. wynosity:

-Wartos$¢ najwyzsza 6,65%
-Wartos¢ przecigtna 4,91%
-Wartos$¢ najnizsza 2,75%
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