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Fundusz zakonczyt miesigc stopa zwrotu réwna -2,03%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej -0,68%.
Wynik za 12 miesiecy wyniost +32,90% przy stopie zwrotu z benchmarku +21,62%.

|/l’ Komentarz do wynikéw funduszu

Czerwiec przyniost na rynkach akcji pauze we wzrostach, przy czym stopy
zwrotu z indeksoéw niewiele méwia, poniewaz caty miesigc stat pod znakiem
wysokiej zmiennosci, a dopiero koncowka miesigca przyniosta zdecydowane

odbicie. Gtéwnym motorem napedowym gietd w pierwszej potowie miesigca

Sebastian Trojanowski, byty przygotowania oraz sam przebieg zapowiadanego, historycznego debiutu

CFA gietdowego spotki SpaceX, ktoéry odbyt sie zgodnie z planem 12 czerwca.
Zarzgdzajgcy funduszem, Wydarzenie to przyciagneto na rynek ogromny kapitat i skutecznie
Doradca inwestycyjny podtrzymato optymizm, odwracajac uwage od lokalnych napie¢ politycznych

w Europie. Najwigekszy debiut gietdowy w historii przyniést odbyt sie
w otoczeniu ogromnych emociji i byt niewatpliwie bardzo udany, gdyz akcje
emitowane po 135 USD w trzeci dzien od debiutu zwyzkowaty powyzej 220
USD. Nawiasem modwigc, powodowato to ,wysysanie” ptynnosci z wielu
obszaréw rynku akcji i mozna byto odnies¢ wrazenie, ze chwilowo hossa jest
kontynuowana tylko na akcjach SpaceX. Niemniej, sytuacja do korica czerwca

ustabilizowata sie, notowania SpaceX spadty w okolice 150 USD, a inwestorzy

Piotr Humiriski, CFA wrocili z kapitatem do pozostatych obszaréw, przede wszystkim koszyka

Zarzgdzajacy funduszem, spotek zwigzanych z rewolucjg Al.
Doradca inwestycyjny

Tto makroekonomiczne oraz polityczne

Réwnolegle, zgodnie z przewidywaniami, kluczowe znaczenie dla globalnej gospodarki miaty czerwcowe odczyty
inflacyjne (CPI). Dane potwierdzity, ze gteboki, blisko 20-procentowy spadek cen ropy naftowej w maju przetozyt sie
na realne obnizenie presji cenowej w konsumpcji. Ta dtugo wyczekiwana ulga dezinflacyjna przyniosta stabilizacje
na rynku dtugu skarbowego, a rentownosci amerykanskich obligacji 10-letnich, po majowych testach poziomdow
4,7%-4,8%, zaczety tagodnie konsolidowac sie na nizszych putapach w rejonie 4,4%. Dla rynkéw akcji byt to sygnat,
ze jastrzebia retoryka Fed z poprzedniego miesigca — cho¢ wcigz obecna — znalazta swéj naturalny ogranicznik
w postaci spadajgcych cen surowcéw, a ewentualne zaostrzenie polityki monetarnej moze mie¢ charakter
przejsciowy. Inwestorzy z wiekszym spokojem zaakceptowali scenariusz utrzymania wyzszych stop procentowych
przez wiekszos¢ 2026 roku, skupiajac sie na twardych danych fundamentalnych ptyngcych z gospodarki, ktéra wcigz
wykazuje duzg odpornosé. Indeks nastrojéw konsumentow Uniwersytetu Michigan zaliczyt wyrazne odbicie — finalny
odczyt wzrést do 49,5 pkt (z poziomu 44,8 pkt w maju). Impulsem dla poprawy nastrojéw Amerykanow byty przede
wszystkim spadajace ceny paliw na stacjach. Z drugiej strony, aktywnos¢ w sektorze produkcyjnym w USA zaczeta
wykazywac oznaki spowolnienia. Czerwcowe odczyty PMI/ISM chociaz utrzymaty sie powyzej granicy ekspansji

(50 pkt.), okazaty sie nizsze od prognoz ekonomistow (ktdrzy spodziewali sie wyniku w okolicach 53,8 pkt.).
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Zachowanie skladnikéw portfela w czerwcu

W sektorze technologicznym, a w szczegdlnosci w segmencie sztucznej inteligenciji, utrzymata sie zapoczatkowana
w maju narracja gtebokiej weryfikacji. Rynek w dalszym ciggu skrupulatnie rozlicza gigantéw technologicznych
z realizowanych naktadow inwestycyjnych (CapEx) oraz ich bezposredniego przetozenia na marze operacyjne. Trend
horyzontalny na akcjach najwiekszych podmiotéw potwierdzit, ze inwestorzy potrzebujg czasu na przetrawienie
wysokich kosztéw budowy infrastruktury i centrow danych. Koszyk spétek MAG7 znizkowat w czerwcu o ok. 9%,
co byto najgorszym wynikiem od marca minionego roku, a najstabszym walorem byty akcje Microsoft, ktére stracity
ponad 17% wartosci. Z naszego punktu widzenia i zatozen strategicznych na ten rok, nie jest to problem, poniewaz
od wielu miesiecy zakladaliSmy, iz akcje gigantéw technologicznych jako koszyk nie bedg w stanie pokonac
szerokiego indeksu, nawet biorgc pod uwage, jak znaczng wage majg te spotki w indeksach amerykanskich rynkow
akcji. Warto doda¢, ze na przysztorocznym wskazniku cena/zysk akcje hyperscaleréw notowane sg z dyskontem
do indeksu S&P 500, co wydarzyto sie pierwszy raz od premiery ChataGPT. Ma to oczywiscie zwigzek ze znacznymi
wydatkami na inwestycje w centra danych. Cykl inwestycyjny trwa trzeci rok (z prognozowanych 7-8 lat), a znaczace
odbicie przeptywdw pienieznych w gronie hyperscaleréw powinno sie pojawi¢ dopiero po 2028 r. W tym czasie trwa
transfer wartosci od hyperscaleréw do szerokiego grona spétek zwigzanych z rozbudowg infrastruktury cyfrowej,

centréw danych oraz pétprzewodnikéw. W tych sektorach nalezy szuka¢ alfy w srednim terminie (2 - 3 lata).

- GOOGL, MSFT, AMZN, META average forward P/E — S&P 500 forward P/E
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Zrédto: Bloomberg.

Sktadniki portfela w czerwcu praktycznie po réwno podzielity sie na rosnace i spadajgce, przy czym o wyniku finalnie
zadecydowato stabsze zachowanie przedstawicieli sektora technologii kosmicznych. Jest to nowa ,noga” w portfelu
funduszu, ktéra byta rozbudowywana w czerwcu na silnie spadajacym rynku, gdyz walory niektorych spotek
znizkowaty o 40-50% w trakcie miesigca. Tak znaczna korekta sprzyjata selekcyjnemu budowaniu ekspozycji
na ten niezwykle ciekawy sektor, a spadki w naszej ocenie miaty zwigzek z ,,wysysaniem” ptynnosci z tego segmentu
przez akcje SpaceX oraz fakt, ze hossa w tym segmencie trwata na wiele tygodni przed debiutem spétki Elona Muska,
wiec moment debiutu sprokurowat diugo wyczekiwang korekte. Branza technologii kosmicznych jest niezwykle

perspektywiczna, ekonomika sektora ulega konsekwentnej poprawie, wiec widzimy tutaj kolejny megatrend
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na kolejne lata, aczkolwiek nie da sie ukry¢, ze w ostatnich tygodniach mnozniki wyceny dyskontowaty zbyt szybko

rozwoj tej branzy.

W lipcu spodziewamy sie koncentracji zmiennosci rynkowej wokét rozpoczynajgcego sie okresu raportowania
wynikow za Il kw. br. Kluczowym pytaniem bedzie czy spotki z koszyka Al podtrzymajg pozytywne momentum
wynikowe z | kw., na co wiele czgstkowych informacji i danych wskazuje. Niemniej, wszystko to jest zawsze

konfrontowane z poziomem wycen na rynku, wiec w tym swietle czerwcowa korekta moze okazac¢ sie pozytywna.
Struktura portfela

Na koniec czerwca ok. 98% aktywdéw netto funduszu stanowity instrumenty udzialowe a 2% gotéwka i depozyty.
Z tego okoto 90% czesci akcyjnej funduszu jest notowane w Stanach Zjednoczonych, okoto 10% na rynkach Europy
Zachodniej, w tym Szwecji oraz w Polsce. Podziat tematyczny, uwzgledniajagcy megatrendy na jakie zwracamy

obecnie uwage jest nastepujacy:

ALOKACJA TEMATYCZNA

Technologie
kosmiczne
10,97%

Przemyst 21,18% Czysta Energia 11,27%
B Transformacja cyfrowa [ Pétprzewodniki B Software Czysta Energia
M Ochrona zdrowia Przemyst [ Sektor obronny Technologie kosmiczne

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 30.06.2026

Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu opiera sie ona na zjawisku megatrendow, ktore sg potezng sitg ksztattujgcg nasza przysztosc.
Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajace poza cykliczne wahania koniunktury.
Raz zapoczgtkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujgc sposob dziatania jednostek, firm i catych
spotfeczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendow gtéwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
transformacji cyfrowej, obronnosci, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega

na poszukiwaniu spotek, dajgcych ekspozycje na wykfadniczy wzrost i bedacych liderami branz ksztattowanych przez
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Megatrendy. Aby spetni¢ restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie
rosng¢ w jednym z interesujacych nas obszaréw, posiadac silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzgdzana,

generowa¢ wysoki gotowkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowa¢ sie na generowaniu zwrotu

dla akcjonariuszy.

Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Zrédto: IPOPEMA TFI, Bloomberg, dane za okres od 10.2015-06.2026

Na dziert 30.06.2026 M

3M

6M

YTD

12M

24M

36M

60M

IPOPEMA Globalnych Megatrendéw kat. A 2,03%

+34,02%

+28,99%

+28,99%

+ 32,90%

+52,39%

+ 63,1 6%

13,31 %

Benchmark -0,68%

13,46%

9,77%

9,77%

21,62%

40,07%

65,24%

64,23%

Mediana grupy poréwnawczej' 0,21%

+1571%

+10,74%

+10,74%

+21,06%

+31,12%

+49,96%

+47,00%

+0,20%

+21,56%

+14,52%

+14,52%

+24,28%

+36,11%

+ 55, 44%

+17,22%

$rednia grupy poréwnawczej'

Zrédto: Ipopema TFI, analizy.pl,. Bloomberg.

Whyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przyszitosci. Przedstawiony wynik nie uwzglednia optat,

prowizji ani podatkéw obcigzajacych dochaéd z inwestycji.

Z inwestycja w Fundusz moga wigzac sie nastepujace gtowne ryzyka: ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akgcji,
ryzyko systematyczne, ryzyko kredytowe, ryzyko niedotrzymania warunkoéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej, ryzyko rozpietosci
kredytowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko zwiazane z zawarciem okresinych umoéw (instrumenty pochodne i dzwignia finansowa),

szczegotowo opisane w prospekcie informacyjnym.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-marketingowy i nie stanowi: ustugi doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego, rekomendacji lub gwarancji
realizacji okreslonego celu inwestycyjnego lub uzyskania okreslonego wyniku finansowego, jak réwniez oferty zawarcia umowy w rozumieniu art. 66

kodeksu cywilnego.

Materiat chroniony jest prawami autorskimi, a jego kopiowanie lub rozpowszechnianie wymaga uprzedniej zgody IPOPEMA TFI S.A. llekro¢ mowa jest o
subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach danego funduszu inwestycyjnego. Przed podjgeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia
jednostek uczestnictwa nalezy zapoznac¢ sie z prospektem informacyjnym oraz KID danego funduszu lub subfunduszu, ktére to dokumenty zawierajg
informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazujg ryzyka, koszty, optaty, a takze uprawnienia uczestnikéw. Dokumenty te dostepne sg w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A., u dystrybutoréw oraz na stronie www.ipopematfi.pl, na ktérej publikowane sg réwniez roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, a
takze tabele optat. Wszystkie wskazane wyzej dokumenty dostepne sg w jezyku polskim, a na zgdanie uczestnika sg one rowniez udostepniane bezpfatnie
na papierze. Warto$¢ aktywéw netto funduszy i subfunduszy moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane
techniki zarzgdzania, w tym dzwignie finansowa, co jest szczegétowo opisane w ww. dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy.
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Subfundusze mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywéw w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski lub przez Panstwo Czionkowskie, lub jedno z panstw OECD, wskazane w Prospekcie, inne niz Rzeczpospolita Polska. Subfundusze
mogg stosowac instrumenty pochodne, w tym dzwignie finansowa, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak réwniez w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym. IPOPEMA TFI S.A. ani Fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu ani uzyskania
okreslonych wynikéw inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty czesci
lub catosci zainwestowanych $rodkéw.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku, w szczegélnosci podatku od
dochodéw kapitatowych. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia i jest nadzorowane przez Komisje Nadzoru
Finansowego. IPOPEMA TFI S.A. dokfada staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w
niniejszym materiale pochodzg ze zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub ze zrédet zewngtrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujgce, poprawne i kompletne i w peini odzwierciedlajg
stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami ich autoréw lub IPOPEMA TFI S.A. i stanowig wyraz ich
najlepszej wiedzy popartej informacjami z uznanych za kompetentne rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzagdzania. Dane zawarte w
Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia, dlatego w przypadku zamiaru podjgcia decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z
aktualnymi dokumentami prawnymi Funduszu oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie
ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Ogolna tres¢ noty prawnej oraz informacje o IPOPEMA TFI S.A. dostepne sa pod adresem https://ipopematfi.pl/nota-prawna.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Pr6zna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w cato$ci optacony.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw SFIO.




