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Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec maja wyniosta 35,61 zt, co oznacza wzrost wartosci
w minionym miesigcu o 7,23%. Wynik za ostatnie 12 miesiecy wynioést -5,92%, natomiast od poczatku roku
fundusz wypracowat stope zwrotu na poziomie -0,22%.

Miniony miesigc globalne rynki akcji zakonczyty na niewielkich minusach, przy czym tradycyjnie dynamika
sektorowa przyniosta znaczne zrdéznicowanie stép zwrotu. Niewatpliwie najwiekszym wygranym jest sektor
potprzewodnikéw i producentéw chipéw, obrazowany indeksem Bloomberg World Semiconductor, ktéry maj
zamknat imponujgcym wzrostem o 16,71%, a od poczatku roku (na koniec maja) wynik wynosit +46,49%. Jest to
poktosie znaczacych wzrostéw wydatkdbw na nowe moce obliczeniowe, za czym z kolei stoi gwattowne
przyspieszenie implementacji modeli i rozwigzan opartych na sztucznej inteligencji oraz uczeniu maszynowym. Z
pewnoscig trendy te byty dostrzegane w poprzednich okresach, lecz raczej mato kto spodziewat sie, iz owe
przyspieszenie nastgpi tak szybko i w tak spektakularny sposob. Najlepszym tego obrazem byty wyniki Nvidia
Corp., gdzie zarzad zdecydowat o podniesieniu prognozy przychodéw na Il kw. do 11 mld USD, gdzie rynek
zakladat ptaskg dynamike kwartalng i przychody na poziomie ok. 7 mid USD. Bez watpienia jest to wydarzenie bez
precedensu przy spotce tak duzego kalibru, a warto dodaé, ze dzieh pdzniej pozytywnie zaskoczyta wynikami i
prognozami takze spétka Marvell Technology Inc., ktéra jest bardzo waznym graczem na rynku centrow danych.
Podsumowujgc, informacje z sektora potprzewodnikéw zepchnety na drugi plan czynniki i dane makroekonomiczne
oraz inne wydarzenia na rynkach. Warto jednak zaznaczyc, iz na rynkach diugu odnotowali$my spadki, zaréwno w
segmencie dtugu rzgdowego, jak i korporacyjnego, a kolejng aprecjacje zanotowat dolar amerykanski. Sg to trendy
0 negatywnym wydzwieku dla rynkéw akcji, ktére mogg zostac ,docenione” w kolejnych tygodniach, gdy inwestorzy
nie bedg otrzymywac danych ze spétek, gdyz raporty za Il kw. zaczng sptywaé dopiero w drugiej potowie lipca.
Indeks WilderHill Clean Energy zwyZzkowat w maju o 2,88%.

INDEKSY (31.05.2023) t ™M YTD 3M 6M 12M 24M 36M
Nikkei 225 704% 1837% 12,54% 10,44% 13,23% 7,03%  4118%
NASDAQ Composite 580% 2359% 1292% 1279% 7,07% -592% 36,31%
S&P 500 025% 886% 528% 244%  115%  -0,58% 37,30%
WIG -105% 839% 350% NN%  845% -6,03% 29,42%
Russell 2000 -109%  -0,66% -7,77% -726% -614% -22,89% 2551%
DAX -1,62% 1250% 1,95%  880% 887% 158%  3519%
MSCI Emerging Markets -1,90%  022% -0,57% -1,42% -11,06% -30,35% 3,03%
STOXX 600 Europe -319%  6,32% -2,03% 2,66% 190% 112%  28,94%
Dow Jones Industrial Average -3,49% -0,72% 0,77% -4,86% -025% -4,70% 29,65%

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wiasne.

W maju dodatnio do wyniku funduszu kontrybuowato kilka obszaréw, a zwlaszcza spodtki z obszaru
potprzewodnikow, ktore w portfelu stanowig dopetnienie alokacji w globalnym sektorze ekologicznym. Warto
podkresli¢, iz wsrdéd nich znajdujg sie takze producenci podzespotdow do efektywnego zarzgdzania zuzyciem
energii w duzych uktadach elektronicznych, jak réwniez producenci chipéw o najwyzszej w swoich klasach

efektywnosci energetycznej, kiére sg powszechnie uzywane w systemach fotowoltaicznych, pojazdach
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elektrycznych czy tez turbinach wiatrowych. Globalna transformacja energetyczna nie oznacza tylko ekspansji
odnawialnych zrédet energii, lecz réwniez obnizania zuzycia energii na mikro poziomie, co w skali globalnej

przektada sie na znaczgce oszczednosci w poborze energii.

Relatywnie stabiej wypadly wybrane spotki z obszaru ekologii, zwlaszcza skoncentrowane na technologiach
wodorowych, gdyz dane ze spotek i komunikaty zarzgdow wskazujg na opdznienia w realizacji niektorych
projektdow, co z kolei wzbudza obawy o tempo przyrostu mocy zainstalowanych w elektrolizerach w kolejnych
latach. W krétkim terminie nie pomagajg tez niskie ceny gazu, zwitaszcza w Europie, ktdre obnizajg relatywnag
atrakcyjnos¢ ,zielonego” wodoru przy wcigz wysokim koszcie jego wytworzenia, ktéry jednak bedzie
systematycznie spadat wraz ze wzrostem ekonomiki skali w sektorze. Ta z kolei uzalezniona jest, jak zresztg kazdy
segment globalnej transformacji energetycznej, od skali i tempa finansowania inwestycji i projektéw w kolejnych

latach. Na tym polu z pewnoscig jest sporo do nadrobienia, co ilustruje ponizszy wykres:
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Zrédto: Bloomberg New Energy Finance.

Patrzgc prospektywnie, biezgcy kwartat bedzie niezwykle istotny dla amerykanskiej fotowoltaiki, gdzie inwestorzy
otrzymajg niemal peiny obraz skutkéw wdrozenia nowych regulacji NEM 3.0 w Kalifornii. O ile zakladamy, ze w
wycenach spoétek w ostatnich miesigcach rynek ,zaszyt’ juz z nawigzkg obawy i negatywne oczekiwania, o tyle w
pojedynczych przypadkach mozemy zobaczyé negatywne zaskoczenia, dlatego tez kluczem jest staranna selekcja

i wywazenie ekspozycji w tym obszarze w kolejnych tygodniach.

Na koniec maja fundusz posiadat ok. 97% zaangazowanie w rynek akcji, z czego ok. 75% stanowity akcje
emitentdw notowanych na rynku amerykanskim. Ok. 21% stanowity akcje spotek dziatajgcych w segmencie
fotowoltaiki, 11% akcje spotek z sektora poétprzewodnikow, a ok. 10% akcje spotek z segmentu pojazdow
elektrycznych, fadowarek oraz baterii.




STRUKTURA AKTYWOW STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA AKCJI

Stany Zjednoczone 75,24%
Europa Zachodnia 10,29%
Dania 6,69%
Polska 4,69%
Szwajcaria 3,09%

STRUKTURA SEKTOROWA PORTFELA AKCJI

Transformacja energetyczna 66,68%
Transformacja cyfrowa 21,29%
Potprzewodniki 12,03%

Zrédfo: Opracowanie wiasne, dane na 31 maja 2023 .

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do
uczestnikow funduszy inwestycyjnych zamknigtych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFl S.A. (,Towarzystwo”), a takze do
podmiotéw wspoipracujgcych z Towarzystwem w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze
zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do
obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz osob trzecich, w tym
publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody
Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autorow, wedfug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje
zawarte w Dokumencie pochodzg ze Zrédet wiasnych Towarzystwa lub Zzrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za
wiarygodne, lecz nie istnigje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze
zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac
zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi Zadnej odpowiedzialnosci za szkody
powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikow osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawierac
sformutowania i poglady dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty
sie z rzeczywistymi danymi w przysztoSci. Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia takich samych lub podobnych wynikéw
inwestycyjnych w przyszto$ci w zwigzku z nabyciem certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia
certyfikatow inwestycyjnych, a nie jest czeScig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami
zawierajgcymi prawnie wigzgce informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo
informuje, ze niniejszy materiat ma charakter informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu
art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg formg
S$wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawne;.




Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu i
w tresci informacji dla inwestoréw, publicznie dostepnym na stronie www.ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w
siedzibie Dystrybutorow.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego.
Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoScig utraty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rwnoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i
zalezy od warto$ci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu opfat oraz zapfaconych
podatkow, w szczegdlnosci podatkéw. Inwestorzy powinni uzyskac¢ niezalezng porade przed podjeciem decyzji o dokonaniu
inwestyciji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771,
NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrzes$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow FIZ.




