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Stopy zwrotu %
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W lutym fundusz osiagnat stope zwrotu wynoszacq 3,79%, a od poczatku roku stopa zwrotu wynosi
13,95% (patrz wykresy W1 i W2). Miesiac luty byt udany dla polskich indeksow, ktore zachowywaty
sie bardzo dobrze. WIG20 zyskat 6,54%, a indeks szerokiego rynku WIG odnotowat stope zwrotu
wynoszaca 555%. W przeciwienstwie do stycznia, indeksy mWIG40 i sWIG80 zachowywaty sie
gorzej niz duze spotki, ale i tak zakoriczyty miesiac na plusie z wynikiem wynoszacym odpowiednio
4,24% 1 3,83% (patrz wykres W3). W Europie Zachodniej niemiecki indeks DAX zyskat 2,59%, a
francuski indeks CAC40 2,31%. Po raz kolejny lepiej zachowywaty sie indeksy za oceanem, gdzie
S&P 500 odnotowat stope zwrotu wynoszaca 3,72%, a Nasdaq wzrést o 3,75%. Indeks MSCI
Emerging Marteks zyskat zas w miesigcu 2,99% (dla poréwnania, WIG w USD zyskat 4,29%).
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IPOPEMA m-Indeks od poczatku istnienia na tle indekséw polskich akcji W1
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B Akgji polskich matych i $rednich spétek (Srednia, Analizy.pl) WIG Indeks
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IPOPEMA m-Indeks od poczatku istnienia na tle WIG-u i $redniej funduszy
akgji polskich matych i $rednich spotek W2

W Polsce jedynie cztery spotki z WIG20 zamknety miesigc ujemng stopa zwrotu, wérdd nich
po stabych wynikach kwartalnych Eurocash i po rezygnacji z wyptaty dywidendy za zeszty rok
Orange. Najlepiej zachowywat sie sektor ,oil and gas”, a trzy najbardziej rosnace spotki to Lotos,
PKN Orlen i PGNIG. Ponadto, dobrze zachowywaty sie praktycznie wszystkie sektory szeroko
reprezentowane w WIG20 (banki, energetyka, oil and gas, surowce), co oznacza, ze wzrosty miaty
bardziej charakter ptynnosciowy niz fundamentalny. W Europie bardzo dobrze zachowywaty sie
spotki z sektora energetycznego (MSCI Europe utilities zyskat 4,71%), linie lotnicze (indeks sektorowy
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S ekt ory % plus 4,23%) i spotki zajmujace sie ochrong zdrowia (indeks sektorowy plus 5,07%). Bardzo staby
miesigc odnotowaty za$ spotki motoryzacyjne (-1,56%), banki (-4,64%) i ubezpieczyciele (-1,10%).
Banki 1791 Miesiac luty na gietdach krajow rozwinigtych charakteryzowat sie systematycznymi niewielkimi
Chemia 1027 wzrostami i stosunkowo matg zmiennoscia. Rynki tagodnie przyjmowaty naptywajgce dane
Hutnictwo 8,84 makroekonomiczne i wydarzenia polityczne. Z istotnych wydarzen warto wspomnie¢ o wtorkowym
Przemyst motoryzacyjny 747 (28 lutego) wystgpieniu Donalda Trumpa przed kongresem, na ktdérym powtdrzyt on powyborcze
Rekreacja | Wypoczynek 734 oble.tnlce, ktqre tgk pozytywnie V\{pfyne’(y na ry’nk.l akciji. Nglezy J.edl”.ldk zwrocllé uwage, ze pc.) .raz
. kolejny brak jest istotnych szczegotdw, co w krétkim terminie moze sie okazac istotnym czynnikiem
Artykuty spozywcze o1/ ryzyka. W marcu najistotniejszym wydarzeniem bedzie decyzja FOMC o wysokosci stdp procentowych
Gry 6,12 (15 marca). W chwili obecnej konsensus przewiduje ponad 90% prawdopodobieristwo podwyzki
Goérnictwo 6,11 stop w marcu br. Opublikowane w lutym dane makroekonomiczne ze Stanéw Zjednoczonych
Wierzytelnosci 516 byty dobre, szczegdlnie na poziomie zatrudnienia. Bardzo dobre dane naptynety za to z Polski,
Budownichwo 419 gdzie. zaréwno odczyt PKI? za AQ (patrz wy.kres’ W4), jak i produkcja przemystowa oraz sprzedaz
detaliczna wpadty znacznie lepiej od oczekiwan.
Nieruchomosci 4,02
Pozostate 1630 W lutym najlepiej w portfelu zachowywaty sie akcje Bogdanki (+23,02%), Getin Noble Banku (+20,24%)
’ { CD RED (+19,41%), a najstabiej akcje Alumetalu (-8,75%), Grajewa (-8,28%) i Biotonu (-6,20%).
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Zmiany wybranych indekséw akcji od 31.12.2015 roku W3

B PKB niewyréwnany sezonowo (ceny state $rednioroczne roku poprzedniego)
B PKB niewyréwnany sezonowo (ceny state przy roku odniesienia 2010)
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PKB w Polsce, zmiany rok do roku, dwie serie W4

Niniejszy dokument stuzy wytacznie celom informacyjnym, nie stanowi rekomendaciji czy doradztwa inwestycyjnego i nie moze stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Wszelkie informacje dotyczgce plandw, oczekiwan, strategii, czy polityki
inwestycyjnej co do przysztosci, stanowiq odzwierciedlenie wiedzy i oczekiwari zarzqdzajacego na moment sporzqdzenia niniejszego dokumentu, w zwigzku z czym mogqg one ulec wielokrotnej zmianie w zaleznosci od rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych. W skrajnym przypadku moze to oznacza¢, ze oczekiwania te mogg ulec zmianie, takze zanim niniejszy dokument dotrze do jego adresata. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, Sqd Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy nr KRS 0000278264, NIP 108-000-30-69, kapitat zaktadowy 10.599.441 zt w catosci optacony. IPOPEMA TFI posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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